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1. Bak Natalia: Analiza danych w optymalizacji systemu podatkowego — jak
nowoczeshe metody moga wspierac¢ polityke fiskalng?

Opis: Wspoiczesne systemy podatkowe mierzg sie z wyzwaniami, takimi jak
unikanie opodatkowania, oszustwa podatkowe i trudnosci w prognozowaniu wptywow
budzetowych. Celem referatu jest analiza nowoczesnych metod analizy danych oraz
ich wplywu na polityke fiskalng. Kluczowa hipoteza zaklada, ze wykorzystanie
sztucznej inteligencji, uczenia maszynowego i Big Data moze zwiekszy¢ skutecznosé
poboru podatkéw, ograniczy¢ szarg strefe oraz poprawi¢ prognozowanie wptywow
budzetowych.

Aby zweryfikowaé te hipoteze, przeanalizowano przypadki wdrazania nowoczesnych
technologii w administracji skarbowej. Omowiono algorytmy uczenia maszynowego
wykrywajgce schematy oszustw podatkowych, np. karuzele VAT. Przeanalizowano
réwniez wptyw automatyzacji i cyfryzacji rozliczen podatkowych, takich jak e-faktury
i e-PIT, na efektywno$¢ administracji podatkowe;j.

Metodyka pracy opierata sie na przegladzie literatury przedmiotu oraz analizie
konkretnych przypadkéw wdrazania nowoczesnych narzedzi analitycznych
w administracji podatkowej. W badaniach wykorzystano dane wtérne, w tym raporty
z wdrozeh systemdéw analitycznych w administracjach podatkowych oraz dane
udostepnione przez instytucje zajmujgce sie monitorowaniem naduzy¢ podatkowych.
Do weryfikacji hipotez uzyto takze analiz poréwnawczych oraz studiow przypadkéw.

Badania wskazujg, ze skuteczna analiza danych moze znaczgco zwiekszy¢ dochody
budzetowe, poprawi¢ transparentno$¢ systemu podatkowego i utatwi¢ podatnikom
rozliczenia. Jednoczesnie nalezy uwzgledni¢ wyzwania zwigzane z jako$cig danych,
aspektami prawnymi oraz ochrong prywatnosci. Podsumowujac, rozwoj
nowoczesnych metod analizy danych pozwala na tworzenie sprawiedliwszego
i bardziej efektywnego systemu podatkowego, minimalizujgc naduzycia i zwiekszajac
wpltywy do budzetu panstwa.

2. Ben Yelizaveta: Prognozowanie wskaznika zatrudnienia LinkedIn. Nowe
spojrzenie na rynek pracy

Opis: Niniejszy referat koncentruje sie na analizie i prognozowaniu LinkedIn Hiring
Rate (LHR) - innowacyjnego wskaznika rynku pracy opracowanego we wspotpracy
z Niemieckim Federalnym Urzedem Statystycznym. W obliczu dynamicznych zmian
gospodarczych, takich jak pandemia COVID-19 czy konflikty geopolityczne, kluczowe
staje sie szybkie i precyzyjne monitorowanie trendéw zatrudnienia. Gtéwnym celem
badania jest ocena skutecznosci réznych modeli prognostycznych w przewidywaniu
trendow zatrudnienia na podstawie danych z platformy LinkedIn oraz okreslenie
potencjalnych korzysci wynikajgcych z ich zastosowania.



Hipotezy badawcze brzmig nastepujgco:

1. LHR stanowi warto$ciowe uzupetnienie tradycyjnych wskaznikow rynku pracy,
oferujgc szybszy i bardziej precyzyjny wglad w aktualne trendy zatrudnienia.
2. Zaawansowane modele uczenia maszynowego, takie jak XGBoost i LSTM,

zapewniajg doktadniejsze prognozy LHR niz klasyczne metody szeregéw
czasowych, np. SARIMA.

Metodologia badania opiera sie na kompleksowej analizie danych LHR dla
gospodarki Niemiec, obejmujgcej okres od stycznia 2016 roku do kwietnia 2023 roku.
Do prognozowania wykorzystano szereg technik prognostycznych, w tym SARIMA,
metoda Holta-Wintersa, XGBoost, Bagging i LSTM (Long Short-Term Memory).

Analiza zostata przeprowadzona przy uzyciu narzedzi analitycznych dostepnych
w jezyku Python, takich jak statsmodels, scikit-learn i PyTorch, co pozwolito na
efektywng implementacie i ocene modeli. Doktadnos¢ prognoz zostata
zweryfikowana za pomocg standardowych miernikdw dopasowania, w tym MAPE
(Mean Absolute Percentage Error) i RMSE (Root Mean Square Error), co umozliwito
rzetelng ocene skutecznosci poszczegdinych metod.

Wyniki badania majg na celu nie tylko ocene skutecznosci réznych modeli
prognostycznych, ale takze dostarczenie cennych wskazéwek dla decydentow
i analitykdbw rynku pracy. Referat podkresla znaczenie innowacyjnych wskaznikéw
ekonomicznych w erze big data oraz potencjat zaawansowanych technik
analitycznych w przewidywaniu trendéw zatrudnienia.

. Dabska Elzbieta: Informacja czy szum. ESG jako fundament wartosci
i rynkowej wyceny przedsiebiorstw w obliczu globalnej niepewnosci.

Opis: Na rynku finansowym informacja odgrywa kluczowg role, decydujgc
o racjonalnosci wycen aktywow oraz ksztattujgc decyzje inwestorow. W erze
globalnych niepewnosci, takich jak kryzysy klimatyczne, ataki cybernetyczne czy
konflikty geopolityczne, warto zastanowic sie, jak efektywnie inwestorzy przetwarzajg
dane ESG (Environmental, Social, Governance) w celu oceny wartoéci spotek. Czy
informacje te sg juz uwzglednione w aktualnych cenach akgcji, jak zaktada hipoteza
efektywnego rynku, czy moze rynek dopiero uczy sie interpretowaé ich znaczenie?
Z punktu widzenia teorii informacji, efektywno$¢ rynku powinna gwarantowac, ze
wszelkie nowe dane sg natychmiast absorbowane przez ceny aktywow, co prowadzi
do ich racjonalnej wyceny. Jednakze, gdy pojawiajg sie ztozone czynniki ryzyka, takie
jak ESG, mechanizmy te mogg nie dziata¢ tak sprawnie, jak sugeruje teoria.
Dodatkowo, zgodnie z klasycznym twierdzeniem Modiglianiego-Millera, czynniki
niemajgce bezposredniego wptywu na przeptywy finansowe spétek nie powinny
oddziatywaé na ich fundamentalng wartos¢ ksiegowg. Niniejsza praca stawia pytanie,
czy w obliczu wspétczesnych ryzyk informacje ESG rzeczywiscie odgrywajg role
w racjonalnej wycenie spofek, czy sg jedynie dodatkowym szumem informacyjnym.



Cel pracy:

Celem pracy jest ocena wptywu czynnikow ESG na rynkowg i fundamentalng wycene
spétek notowanych na rynku amerykanskim w warunkach niepewnosci
geopolitycznej oraz ryzyk makroekonomicznych, szczegdlnie klimatycznych
i cybernetycznych.

Hipotezy badawcze:

1. Hipoteza efektywnego rynku (H1):

.Informacje ESG sg juz w petni odzwierciedlone w cenach rynkowych akcji, co
oznacza, ze wyniki ESG nie wplywajg istotnie na rynkowg wartos¢ spoétek
w warunkach niepewnosci.”

Uzasadnienie:

Hipoteza opiera sie na teorii efektywnego rynku, wedtug ktérej wszystkie dostepne
publicznie informacje, w tym dotyczgce ESG, sg szybko przetwarzane przez
inwestorow i uwzgledniane w cenach aktywoéw.

2. Hipoteza neutralnosci ESG dla wartosci fundamentalnej (H2):

,Czynniki ESG nie majg wplywu na fundamentalng wartos¢ ksiegowa spétek zgodnie
z twierdzeniem Modiglianiego-Millera, nawet w warunkach wzmozonych ryzyk
klimatycznych i cybernetycznych.”

Uzasadnienie:

Zgodnie z twierdzeniem Modiglianiego-Millera, fundamentalna wartos¢ spotki
powinna opieraC sie wylgcznie na jej przeptywach pienieznych, niezaleznie od
dziatan w obszarze ESG.

Schemat badania:

Badanie obejmuje analize zdarzen, w ktorej oceniane sg reakcje rynku na konkretne
sytuacje zwiekszajgce poziom niepewnosci. Nastepnie przeprowadzona zostanie
analiza korelacji oraz analiza przyczynowosci miedzy zmiennymi ESG a wartosciami
rynkowymi i fundamentalnymi. KohAcowym etapem jest ocena funkcji reakcji na
impulsy, pozwalajgca na zidentyfikowanie dtugofalowych efektéw ryzyk na wycene
spofek.

. Gonet Kacper: Analiza zréznicowania rozwoju
spoteczno-gospodarczego wojewoédztw Polski w latach 2011, 2016 i 2021
z wykorzystaniem metod nienadzorowanego uczenia statystycznego.

Opis: Pojecie rozwoju jest wieloznaczne, a jego zakres interpretacji jest bardzo
obszerny. Mozna je zdefiniowaé jako ukierunkowany proces ewolucji, postepu lub
zmiany w bardziej zaawansowany, ziozony lub doskonaty stan. Moze dotyczyé
réznych obszaréw, takich jak jednostki, spoteczenstwa, gospodarki czy technologii.
W réznych kontekstach, a szczegdlnie w zaleznosci od dziedziny pojecie rozwoju
moze miec¢ rozne znaczenia, determinanty lub tempo. W jezyku nauk ekonomicznych
rozumienie rozwoju obejmuje kompleksowe zmiany w spoteczenstwie i gospodarce.



Zjawisko rozwoju spoteczno-gospodarczego jest wspétczesnie popularnym
przedmiotem badan. Takie badania sg kluczowym zrédtem informacji, ktore
pozwalajg na wykrycie réznic pomiedzy badanymi jednostkami, co z kolei pozwala na
wprowadzenie srodkow, ktdre owe zréznicowanie mogtyby ztagodzié.

Celem niniejszej pracy jest przeprowadzenie badania, ktére pozwoli uzyskaé
odpowiedzi na nastepujgce pytanie badawcze: czy wystepowaty réznice w poziomie
rozwoju spoteczno-gospodarczego pomiedzy wojewoddztwami Polski w latach 2011,
2016 i 20217 W przypadku stwierdzenia, ze zréznicowanie wystepowato, dalsze
badanie opiera¢ sie bedzie na sprawdzeniu jego statosci w czasie oraz identyfikaciji
wojewoddztw, ktére mozna pod wzgledem pewnych aspektéw rozwoju
spoteczno-gospodarczego uzna¢ za mniej, bagdz bardziej rozwiniete.
W szczegolnosci sprawdzeniu podlegaé bedzie teza, czy wcigz wystepuje podziat
Polski na regiony A i B, co jest czestym przedmiotem wielu dyskusiji.

Do realizacji badania wykorzystane zostang metody nienadzorowanego uczenia
statystycznego — metody Partitioning Around Medoids oraz metody Affinity
Propagation.

Cel pracy zrealizowano w oparciu o zréznicowane cechy diagnostyczne. Polowa
zmiennych odzwierciedlata aspekt spoteczny, zas pozostate dotyczyly aspektu
gospodarczego.

Dane wykorzystane w badaniu zostaly pozyskane z Banku Danych Lokalnych
(Gtowny Urzad Statystyczny). Z analizy wytgczono wojewddztwo mazowieckie, ktére
pod wzgledem rozwazanych zmiennych, odzwierciedlajgcych poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego znaczgco odstawato od pozostatych wojewddztw.

Whioski z badania dowodzg, iz pomimo zréznicowania spoteczno-gospodarczego
wojewodztw Polski, zauwaza sie ich konwergencje, co oznacza, ze wraz z biegiem
czasu roznice pomiedzy wojewodztwami zacierajg sie.

Wyniki niniejszego badania dzigki duzej roznorodnosci obszaréw pokrywanych przez
wybrane zmienne, mogg przyczyni¢ sie do zwiekszenia swiadomosci na temat
zréznicowania w poziomie rozwoju spoteczno-gospodarczego wojewddztw Polski, co
Z kolei moze zainicjowa¢ zmiany w strategii rozwoju, planach inwestycyjnych, etc.,
badz monitorowania skutecznosci ich realizacji. Jezeli zr6znicowanie w kolejnych
latach bedzie sie zmniejszac, to oznaczac to moze, ze dokonane inwestycje w mniej
rozwinietych wojewddztwach przynoszg zamierzone cele.

W badaniu uzyto Srodowiska programistycznego R, a konkretniej jego implementac;ji
w oprogramowaniu RStudio, pozwalajgcego na proste uzycie wszelakich pakietow,
stanowigcych cenne narzedzia do przeprowadzenia prezentowanego badania.
W gtéwnej mierze, badanie opiera sie na pakietach cluster oraz apcluster, ktére jako
realizacje algorytmow uzytych w pracy, stanowity trzon narzedzi, cho¢ wyréznia sie
takze pakiet clusterSim, za pomocg ktdérego obliczono miary jakosci podziatu
i podobieAstwa grupowan oraz pakiet ggplot2, dzieki ktéremu dokonano wizualizaciji
wynikow.



5. Gren Nikodem: Cena ryzyka w swiecie geopolitycznych napieé:
Empiryczny pomiar niepewnosci geopolitycznej w wycenie dilugu
panstwowego"

Opis: Rynek obligacji skarbowych coraz mocniej odczuwa wptyw globalnych napieé
geopolitycznych. Inwestorzy, szukajgc bezpiecznych przystani, muszg teraz bra¢ pod
uwage nie tylko site gospodarek, ale i ryzyko konfliktéw czy sankcji, ktbre moga
nagle zmieni¢ uktad sit na rynkach finansowych. Premia za ryzyko kraju (Country
Risk Premium) stata sie czutym barometrem tych napie¢, reagujac dynamicznie na
wydarzenia na arenie miedzynarodowej. Ta zmiennoS¢ pokazuje, ze rynki dtuzne
przestaty by¢ spokojng przystanig i staty sie areng, na ktérej wazg sie losy zaufania
inwestorow. Szczegdlnego znaczenia nabiera zatem pytanie o skale i mechanizm
wplywu ryzyka geopolitycznego na premie za ryzyko na rynku obligacji. Czy
niepewnos$¢ geopolityczna jest juz na state wpisana w wycene diugu panstw?
A moze rynki wyceniajg jg selektywnie, uruchamiajac efekt zarazania w wybranych
momentach? Niniejszy referat podejmuje prébe odpowiedzi na te pytania, fgczac
klasyczne modele pomiaru ryzyka z nowoczesnymi metodami analizy zalezno$ci
przyczynowo-skutkowych.

Celem pracy jest ocena wptywu niepewnos$ci geopolitycznej na premie za ryzyko na
rynku obligacji skarbowych, z uwzglednieniem mechanizmoéw transmisji tego ryzyka
na wyceny dtugu panstwowego.

H1: Wzrost niepewnosci geopolitycznej prowadzi do istotnego wzrostu premii za
ryzyko kraju (CRP) mierzonej spreadem rentownosci obligacji skarbowych wzgledem
USA. Uzasadnienie: Napiecia geopolityczne zwiekszajg postrzegane ryzyko
niewyptacalnosci lub  destabilizacji gospodarczej, co wymusza wyzsze
wynagrodzenie dla inwestorow za ponoszone ryzyko.

H2: W okresach wzmozonej niepewnosci geopolitycznej wystepuje efekt zarazania
(contagion) — rosnie korelacja pomiedzy rentownosciami obligacji krajow
rozwijajgcych sie a rynkiem amerykanskim. Uzasadnienie: Szoki geopolityczne
dziatajg nie tylko lokalnie, ale wuruchamiajg przeptywy kapitalu i globalne
repozycjonowanie portfeli, co zwieksza wspodtzaleznosé rynkéw diugu.

Badanie rozpocznie sie od pomiaru premii za ryzyko kraju (CRP) w oparciu o réznice
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wybranych panstw wzgledem USA,
skorygowang o zmiennos$¢ rynkow akcji. W kolejnym kroku przeprowadzona zostanie
analiza korelacji warunkowych oraz testy efektu zarazania (Rigobon, Forbes)
w okresach podwyzszonego ryzyka geopolitycznego. Nastepnie, z wykorzystaniem
modelu LAVARNN oraz testow przyczynowosci zmiennej w czasie, zbadany zostanie
kierunek i sita zaleznosci miedzy szokami geopolitycznymi a premig za ryzyko.
Celem tego etapu bedzie identyfikacja mechanizmow transmisji ryzyka i ocena, czy
geopolityka stata sie trwatym czynnikiem cenotwdrczym na rynku obligaciji.



6. Gwizdata Weronika: Jak prognozuje sie¢ hity muzyczne? Zastosowanie
szeregow czasowych i regresji wielorakiej w przemysle muzycznym

Opis: Wspotczesny przemyst muzyczny jest dynamicznym i zmiennym obszarem,
w ktorym sukces komercyjny utworéw muzycznych zalezy od wielu czynnikéw.
Celem niniejszego referatu jest przedstawienie przegladu literatury oraz analizy
dostepnych modeli ekonometrycznych wykorzystywanych do prognozowania, ktére
utwory majg najwieksze szanse na zostanie hitami. Skupiono sie na systematycznym
opracowaniu zrédet oraz szczegolowym oméwieniu narzedzi i metod analizy
sukceséw muzycznych, szczegolnie z wykorzystaniem szeregdéw czasowych oraz
regresji wielorakiej. Badanie ma na celu zrozumienie mechanizmow, ktére decydujg
o0 sukcesie utworédw na rynku muzycznym, poprzez identyfikacje kluczowych
zmiennych, takich jak tempo, gatunek muzyczny, popularnos¢ artystow oraz zmiany
w preferencjach stuchaczy w czasie.

W pracy zostang przeanalizowane zaréwno klasyczne modele szeregéw czasowych,
takie jak ARIMA, ktére pozwalajg prognozowaé przyszte trendy popularnosci
utwordw, jak i bardziej zaawansowane podejscia, takie jak modele z trendem
sezonowym, uwzgledniajgce okresowo$¢é danych muzycznych. Zostang takze
omoéwione techniki regresji wielorakiej, ktére pozwalajg na modelowanie zaleznosci
pomiedzy zmiennymi, takimi jak cechy muzyczne, strategie promocji czy zmieniajgce
sie preferencje stuchaczy, a ich wptyw na komercyjny sukces utworéw. W kontekscie
tych analiz szczegdlng uwage poswigecono takze roli zmiennych zewnetrznych, takich
jak obecnos¢ popularnych artystéw, wplyw mediéw spotecznosciowych, oraz zmiany
w gustach odbiorcéw, ktére sg uwzgledniane w ramach modeli regresyjnych.

Celem pracy jest nie tylko przeglad istniejgcych narzedzi i modeli wykorzystywanych
w analizie sukcesow muzycznych, ale rowniez wskazanie, w jaki sposob
zaawansowane techniki ekonometryczne mogg wspieraé profesjonalistow z branzy
muzycznej w prognozowaniu przysztych hitow.

7. Halkiewicz Stanistaw: Topological Analysis of WIG20 Index via
Vietoris-Rips Persistent Homology

Opis: This study presents a topological analysis of the WIG20 index from 2019 to
2024 using Topological Data Analysis (TDA), specifically persistent homology and
Vietoris-Rips complexes. The primary objective of this research is to investigate
whether topological structures can reveal hidden dependencies in financial time
series that traditional statistical methods might overlook. Our hypothesis states that
persistence-based measures, such as Betti numbers and persistence entropy, can
capture structural changes in the WIG20 index, particularly related to cyclical
behaviors and market complexity.

To verify this hypothesis, we employ a methodology that involves multiple analytical
steps. First, the time series of WIG20 logarithmic returns is embedded into
a high-dimensional phase space using a sliding window technique, which allows for



capturing temporal dependencies. Subsequently, we construct Vietoris-Rips
complexes over the embedded data and compute persistent homology, tracking the
evolution of topological features such as connected components ($\beta 0$) and
loops ($\beta_1$) as the filtration scale increases. Additionally, we analyze
persistence entropy as a measure of topological complexity, assessing how it evolves
over time.

Our findings indicate that WIG20 has undergone a noticeable increase in structural
complexity between 2020 and 2024, as reflected in the rising persistence entropy
values. Furthermore, we identify a significant phase transition at a filtration scale of
approximately 0.07, where the number of persistent loops increases sharply. This
suggests the emergence of cyclical dependencies in return dynamics, potentially
linked to volatility clustering and market inefficiencies. The persistence of these loops
at higher filtration values implies long-term dependencies in market structure,
possibly influenced by external macroeconomic conditions, regulatory changes, or
evolving investor behaviors.

The results suggest that TDA can serve as a valuable alternative to traditional
financial analysis techniques, offering insights into market structure, regime shifts,
and systemic risk. By detecting persistent topological patterns, this method enables
the identification of potential early warning signals for market instability. Future
research should explore the integration of TDA with traditional financial models,
investigate its predictive power in financial risk assessment, and assess its
applicability to other stock indices and financial instruments.

Halkiewicz Stanistaw: Uncertainty Quantification in GDP Forecasting
with Conformal Prediction

Opis: Accurate forecasting of Gross Domestic Product (GDP) growth is essential for
policymakers, economists, and financial analysts, yet traditional econometric models
often lack proper uncertainty quantification. Point predictions can be misleading,
especially in volatile economic conditions, where understanding the range of possible
outcomes is just as important as the forecast itself. This study explores the use of
Conformal Prediction (CP) to generate valid prediction intervals for GDP forecasts,
allowing for principled uncertainty quantification. We focus on comparing two
machine learning approaches: Quantile Regression Forests (QRF) and CatBoost
Regression with Conformal Prediction, assessing their ability to provide both
accurate and reliable estimates of GDP growth. Using publicly available
macroeconomic datasets from the World Bank, Federal Reserve Economic Data
(FRED), and OECD, we construct forecasting models that integrate key economic
indicators, such as inflation, unemployment, and interest rates, to predict GDP
growth. Our analysis evaluates the models based on Mean Absolute Error (MAE), R?
score, prediction interval width, and coverage probability, to determine which method
balances precision with robustness in uncertainty estimation. Preliminary results
indicate that CatBoost with Conformal Prediction generates more flexible and
adaptive prediction intervals, maintaining valid coverage across economic



fluctuations, whereas Quantile Regression Forests tend to produce narrower
intervals but may underestimate uncertainty in volatile periods. This suggests that
Conformal Prediction improves the interpretability of GDP forecasts, offering
policymakers a more reliable tool for risk-aware decision-making. Our findings
contribute to the growing discussion on how machine learning and uncertainty
quantification can enhance economic modeling, ensuring that GDP forecasting not
only delivers accurate estimates but also provides a clear representation of the
associated risks. This presentation will highlight the benefits and limitations of
different Conformal Prediction approaches in macroeconomic forecasting, offering
insights for researchers and practitioners seeking to improve the reliability of
economic predictions.

. Jarzabek Oscar: Badanie luki ptacowej ze wzgledu na pte¢ w 2019 roku
na podstawie danych mikroekonomicznych

Opis: Referat opiera sie na zastosowaniu zaawansowanych metod statystycznych
oraz modeli ekonometrycznych w celu analizy wynagrodzen kobiet i mezczyzn,
a takze identyfikacji i dekompozycji luki ptacowej. Gtéwnym celem pracy byto
zbadanie determinant wynagrodzenia przy jednoczesnym okresleniu, w jakim stopniu
roznice w charakterystykach badanych grup (np. doswiadczenie, wyksztatcenie,
stanowisko) wptywajg na poziom ptac. Hipotezy badawcze zaktadaly, ze roznice te
majg istotny wptyw na wynagrodzenia oraz ze znaczgca czes¢ luki ptacowej wynika
z czynnikdw niewyjasnionych, zwigzanych miedzy innymi z bariery strukturalnymi,
stereotypami ptciowymi czy tez nieobserwowalng efektywnosciag pracy.

W celu realizacji postawionych celdéw wykorzystano model regresji liniowej, ktory
umozliwit ilosciowg analize danych oraz dekompozycje Iuki ptacowej na czescé
wyjasniong oraz niewyjasniong.Obliczenia przeprowadzono na podstawie srednich
wartosci z préby, co umozliwito ujecie ogdlnego obrazu réznic ptacowych miedzy
grupami, cho¢ ma to pewne swoje ograniczenia.

Uzyskane wyniki wskazuja, ze catkowita luka ptacowa wynosi okoto 21,1%, z czego
okoto 9,24% (stanowigce okoto 44% catej luki) mozna wyjasni¢ réznicami
w parametrach badanych grup. Pozostata, niewyjasniona czes¢ luki, wynoszgca
okoto 11,85% (czyli 56% catkowitej réznicy), sugeruje, ze istniejg dodatkowe, nieujete
w modelu czynniki wptywajgce na poziom wynagrodzenia.Wyniki sugeruja, ze gdyby
mezczyzni byli oceniani wedtug wspoétczynnikow przypisywanych kobietom, ich
wynagrodzenia moglyby by¢ wyzsze niz te prognozowane przez model.
Analogicznie, dla kobiet wskazywano, ze obecnos¢ barier strukturalnych, takich jak
tzw. szklany sufit czy utrwalone stereotypy ptciowe, moze ograniczac osiggane przez
nie ptace. Takie obserwacje potwierdzajg, ze zastosowane metody ekonometryczne
nie tylko umozliwiajg ilosciowe oszacowanie luki ptacowej, ale takze pomagaja
w identyfikacji potencjalnych przyczyn réznic w wynagrodzeniach, co stanowi cenny
punkt wyjscia do dalszych, pogtebionych badan.

10



10.Jasielski Artur: Ceny, czas trwania cen i ptynnos¢ rynku

11.

Opis: Referat prezentuje wyniki pracy magisterskiej autora. Celem pracy byta
weryfikacja wplywu zmiany cen na transakcyjny czas trwania cen oraz okreslenie
wptywu ptynnosci rynku na te zaleznos¢. W pracy wykorzystujgc logarytmiczng
specyfikacje modeli ACD tj. autoregresyjnego modelu warunkowego czasu trwania
(Bauwens, Giot, 2000) ze zmiennymi egzogenicznymi (logarytmiczng stopg zwrotu
i wolumenem) przeprowadzono badanie na 27 spétkach notowanych na GPW
w Warszawie. Jako miary piynnosci rynku uzyto charakterystyki opisanej przez
Amihuda (2002). Celem filtracji dobowej sezonowosci zastosowano estymator
jadrowy Nadaryi i Watsona (1964) z jgdrem normalnym. Wykorzystano dane
wysokiej czestotliwosci (tick by tick). Analizg objeto pazdziernik 2024 r.

W pracy zweryfikowano nastepujgce hipotezy. 1) Rosngce ceny utrzymujg sie
przecietnie dtuzej niz malejgce. 2) Ptynnos¢ rynku ma liniowy wptyw na te
zaleznos¢. Hipoteze 1) zweryfikowano pozytywnie, wbrew hipotezie Diamonda
i Vercchia (1987) gtoszgcej, ze to ceny malejgce utrzymujg sie diuzej ze wzgledu na
ograniczenia w krotkiej sprzedazy. Uzyskane wyniki sg natomiast zgodne
z przyjmowanym w literaturze opisem zjawiska crash-o-phoby, ktére jako pierwszy
opisat Rubinstein (1994). Zaobserwowany wzrost transakcyjnego czasu trwania cen
wraz ze wzrostem cen mozna bowiem ttumaczy¢ awersjg wobec straty inwestoréw
i podejmowaniem bardziej gwattownych reakcji w sytuacji spadku kursu. Hipoteze 2)
zweryfikowano natomiast negatywnie, co moze oznaczaé, ze wptyw ptynnosci na
czas trwania cen i na dynamike cen wzajemnie sie réwnowazy.

Kiecon Krzysztof: Symulacja Monte Carlo w analizie wynikéw sondazow
wyborczych.

Opis: Gtownym zrédtem informacji na temat poparcia spoteczenstwa dla partii
politycznych w okresie miedzywyborczym sg sondaze poparcia politycznego. Te
cechujg sie jednak btedem sondazowym, a w realiach polskiego systemu
wyborczego najwazniejszg kwestia nie jest nominalne poparcie dla danego
ugrupowania lecz liczba mandatow parlamentarnych, ktére zdobedzie w wyborach.

Gtéwnym celem niniejszego badania jest okreslenie zaleznosci pomiedzy srednimi
miesiecznymi sondazowymi poparciami dla danych partii parlamentarnych
a miesiecznymi szansami na zwyciestwo jednego z trzech scenariuszy: utrzymanie
sie obecnej koalicji rzgdzacej przy wtadzy, zdobycie wiekszoéci parlamentarnej przez
partie Prawo i Sprawiedliwo$¢ oraz niemoznos¢ sformowania rzadu bez poparcia
postéw partii Konfederacja Wolnos¢ i Niepodlegtos¢. Postawione hipotezy gtoszg, ze
wystepujg statystycznie istotne zaleznosci pomiedzy poparciami sondazowymi partii
oraz szansami zwyciestwa scenariuszy i sg one zgodne z teorig politologiczng oraz
ze wykorzystanie symulacji Monte Carlo pozwala nam uzyska¢ wyniki duzo bardziej
wartoéciowe z punktu widzenia ilosciowego od popularnej analizy wynikow
sondazowych.
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W badaniu oparto sie na wygtadzonych danych panelowych obejmujacych okres od
pazdziernika 2023 roku do marca 2025 roku. Do przeprowadzenia symulacji
postuzono sie rozkladem wielomianowym, ktéry zostat przyblizony do rozktadu
wielowymiarowego normalnego oraz ograniczony w przyjmowanych wartosciach do
zbioru <0; 1>. Do zbadania zaleznosci pomiedzy badanymi wielkosciami postuzono
sie wspotczynnikami  korelacji, testami istotnosci wspoétczynnikow korelaciji,
klasycznym modelem regresiji liniowej oraz testami istotnosci parametréw funkcji.

12.Ktopecka Kornelia, Bonar Dawid: Energetyczna (dez)integracja? Analiza
spojnosci cenowej na europejskich rynkach energii elektrycznej

Opis: W kontekscie kryzysu energetycznego, zaostrzajgcej sie polityki
energetyczno-klimatycznej oraz zmian zachodzgcych w wyniku pandemii COVID-19
iwojny w Ukrainie, istotne jest okre$lenie stopnia spojnosci cenowej na
poszczegdlnych rynkach energii elektrycznej, co moze swiadczy¢ o poziomie ich
integracji. Celem niniejszej pracy jest ocena stopnia konwergencji europejskich
rynkéw energii elektrycznej.

W niniejszym badaniu zastosowano nowg metodologie, wykorzystujgc test Payne’a
(test LM) do wykrywania pierwiastka jednostkowego, ktory tgcznie uwzglednia dwie
przerwy strukturalne i korelacje krzyzowe (Payne i in., 2022). Przeanalizowano
konwergencje stochastyczng cen energii elektrycznej w 23 krajach europejskich
w okresie od stycznia 2015 r. do grudnia 2024 r., wykorzystujgc dane miesieczne
cen energii elektrycznej na rynku spot.

Uzyskane wyniki wskazujg wcigz na niski poziom integracji rynkow energii
elektrycznej. Moze to wynikaé z ograniczonej infrastruktury transgranicznych
pofgczen energetycznych, ktdra stanowi istotng bariere dla efektywnego przeptywu
energii i harmonizacji cen. Brak petnej integracji moze prowadzi¢ do zwiekszonej
niestabilnosci cen, zwlaszcza w sytuacjach kryzysowych oraz rosngcego udziatu
odnawialnych Zrédet energii elektrycznej z elektrowni wiatrowych i farm
fotowoltaicznych. Analiza uzyskanych wynikéw pozwala na lepsze zrozumienie skali
tego zjawiska oraz jego potencjalnych konsekwencji dla funkcjonowania rynkéw
energii elektrycznej w Europie.

13.Koczy Julianna: Rozmyta analiza jakosciowa (fsQCA) jako narzedzie
oceny czynnikéw wptywajacych na work-life balance pracownikéw

Opis: Work-life balance (WLB) dotyczy dgzenia do minimalnego konfliktu miedzy
petnionymi rolami zawodowymi i prywatnymi. Korzenie WLB siegajg XIX wieku, kiedy
to zwigzki zawodowe walczyty o skrdcenie godzin pracy w fabrykach. W latach 80.
zaczety pojawiac sie polityki przyjazne rodzinie, takie jak telepraca i elastyczny czas
pracy, ktére miaty na celu ochrone zycia rodzinnego w kontekscie coraz bardziej
wymagajgcego srodowiska zawodowego, rynku pracy i miedzynarodowej
konkurencyjnosci. W ostatnich latach zmiany w obszarze rél piciowych, struktur
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rodzinnych oraz charakteru pracy i kariery sprawity, Ze organizacje coraz czesciej
podejmujg dziatania wspierajgce WLB, dostosowujgc swoje struktury do potrzeb
pracownikdw. W zwigzku z tym pojawia sie pytanie: jakie czynniki determinujg
poziom WLB oraz jakie narzedzie badawcze umozliwi ich analize? Celem
wystgpienia jest identyfikacja kluczowych determinant poziomu WLB pracownikéw
oraz opracowanie narzedzia badawczego, ktére umozliwi ich pomiar i analize przy
uzyciu rozmytej analizy jakosciowej (fuzzy set Qualitative Comparative Analysis —
fsQCA). Zastosowanie tej metody pozwala na identyfikacje optymalnych kombinacji
czynnikow WLB. Aby zrealizowac ten cel, zastosowano krytyczny przeglad literatury
przedmiotu, ktéry pozwolit na wyrdznienie pieciu gtéwnych determinant WLB:
elastycznego czasu pracy, nhadmiernego obcigzenia praca, osobistych wzmacniaczy,
cech osobistych oraz kwestii rodzinnych. Na tej podstawie opracowano narzedzie
badawcze umozliwiajgce pomiar zaréwno pieciu zmiennych objasniajgcych, jak
i zmiennej objasnianej — poziomu WLB. Narzedzie to uwzglednia kluczowe aspekty
metodologiczne, zapewniajgc mozliwos¢ zastosowania analizy fsQCA do identyfikacji
optymalnych kombinacji czynnikéw WLB.

14.Krekora Mateusz: Préba ujecia politometrii modelami
ekonometrycznymi, w szczegélnosci BVAR-em

Opis: Préba ujecia politometrii modelami ekonometrycznymi, w szczegdlnosci
BVARem, to referat, ktérego celem jest przedstawienie analizy dgzgcej do weryfikacji
hipotezy dotyczgcej wpltywu zmiennych ekonomicznych na poglady polityczne
w Rzeczpospolitej Polskiej. Literatura ekonomiczna i socjologiczno-politologiczna
wskazuje w szczegolnosci na wptyw wybranych zmiennych z réznych dziedzin
ekonomii na zmiany w poglgdach politycznych spoteczenstw. Zdecydowano sie
zatem na zbudowanie modelu opartego o BVAR, w celu weryfikacji empirycznej tych
teorii. Do budowy modelu wybrano takie klasyczne zmienne makroekonomiczne jak:
sita nabywcza pienigdza, naklady na opieke zdrowotng w relacji do Produktu
Krajowego Brutto (PKB) czy nieréwnosci spoteczne. W modelu uwzgledniono
rowniez zmienne z katalogu ekonomii politycznej takie jak: instytucjonalna sita
panstwa czy wiasnie, najbardziej interesujgca autora wystgpienia, zmienna
przedstawiajgca poglady polityczne spoteczenstwa. Na potrzeby dalszej analizy,
dane wejsciowe dla wybranych zmiennych zostaty wczesniej poddane procesom
transformacji i oczyszczenia, celem zapewnienia ich spodjnosci i gotowosci do
modelowania. W trakcie niniejszego referatu przedstawione zostang wyniki
przeprowadzonej analizy, obejmujgce w szczegdlnosci analize wstrzgséw
i dekompozycje wariancji. Dodatkowo poréwnano model BVAR z modelem BVECM,
do konstrukcji ktérego uzyto mniejszej liczby zmiennych. Oba te modele poréwnano
w celu okreslenia, ktory daje lepsze mozliwosci analityczne i ktéry pozwala w lepszy
sposéb wyjasni¢ zjawiska spoteczno-polityczne w ujeciu analizy iloSciowej za
pomocg metod ekonometrycznych.
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15.Kruszyna Anna: lluzja dywersyfikacji. Mechanizmy transmisji ptynnosci
na rynku ETFéw w warunkach niepewnosci na rynku akcji

Opis: Fundusze ETF, czyli Exchange-Traded Funds, stanowig dzi§ serce
pulsujgcego $wiata finanséw, gdzie kazdy inwestor — od drobnych graczy po
gigantow instytucjonalnych — moze znalez¢ dla siebie instrument pozwalajgcy
dynamicznie podgzac za rynkiem. Wyjatkowos¢ ETFoOw tkwi w ich elastycznosci oraz
réznorodnych metodach replikacji — fizycznej, przypominajgcej zakupy w klasycznym
sklepie z aktywami, oraz syntetycznej, wykorzystujgcej ztozone kontrakty swapowe,
niczym misternie tkane sieci zaleznosci finansowych. Oba podejscia tworzg barwng
mozaike ryzyk i korzysci, ktorej kluczowym elementem jest ptynnos¢ — paliwo
napedzajgce handel, pozwalajgce na szybkie reakcje inwestoréw, ale réwniez
potencjalne zrodto niestabilnosci. Kiedy rynki sg spokojne, ETFy dziatajg jak dobrze
naoliwiona maszyna, lecz gdy pojawia sie niepewnos$¢ — mierzona réznicg miedzy
zmiennoscig implikowang a zrealizowang — ptynnos¢ potrafi gwattownie wysychac,
prowokujgc efekt zarazania. W takich chwilach trudnosci jednego instrumentu moga
btyskawicznie przenies¢ sie na inne, przypominajgc efekt domina na zattoczonej ulicy
Wall Street. Zrozumienie tych zaleznosci i dynamiki miedzy ptynnoscig
a niepewnoscig rynkowg jest zatem nie tylko fascynujgcym wyzwaniem
analitycznym, ale takze praktycznym kluczem do skutecznego zarzgdzania ryzykiem
inwestycyjnym.

Celem niniejszej pracy jest identyfikacja, analiza oraz ocena wptywu zmian ptynnosci
ETFow na zmiennos¢ cen aktywdw bazowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
efektu zarazania ptynnoscig na rynku. Sformutowano dwie hipotezy badawcze:

1. Zmiany ptynnosci ETFéw replikowanych syntetycznie silniej wptywajg na
zmienno$¢ i niepewnos¢ rynkowg niz zmiany ptynnosci ETFéw replikowanych
fizycznie, co wynika z wiekszego ryzyka kontrahenta w replikacji syntetycznej.

2. Efekt zarazania ptynnoscig jest silniej widoczny w okresach podwyzszonej
niepewnos$ci rynkowej, co jest konsekwencjg zachowan stadnych inwestoréw oraz
zmniejszonej zdolnosci rynku do absorpcji szokéw ptynnosciowych.

Schemat badania obejmuje utworzenie dwoch portfeli ETFOw na indeks S&P500,
replikowanych fizycznie i syntetycznie, a nastepnie wyznaczenie dla obu miar
ptynnosci. W kolejnym etapie zostang przeprowadzone analizy korelacji miedzy
zmianami ptynnosci, zmiennoscig cen oraz miarami niepewnosci rynkowe;j.
Dodatkowo wykorzystane bedg testy efektu =zarazania ptynnoscig, analiza
przyczynowos$ci Grangera, analiza korelacji warunkowych oraz testy spillover
volatility.
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16.Margielewicz Kamil: "Nowe innowacyjne metody, oraz systemy
analizujagce wybrane elementy z sektora ekonomii. Kontekst panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej"

Opis: Podczas mojego wystgpienia chciatbym zaprezentowaé kwestie dotyczace
potencjalnych, nowych i przede wszystkim innowacyjnych metod i systemow, ktore
docelowo majg analizowac wybrane elementy z sektora ekonomii. Zakres graniczny,
to panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej w XXI wieku. Sktaniam sie ku takiej
tematyce z uwagi na witasne zainteresowanie tematem, aktualng sytuacje
geopolityczng i ekonomiczng w Europie, a takze koniecznoscig ukazania pewne;j
problematyki. Praca ma charakter czysto teoretyczny, przedstawiajgcy nowe,
innowacyjne, autorskie rozwigzania. Praca powstata na bazie dogtebnej kwerendy
bibliotecznej, dotyczgcej tematyki.

Generalnie pragnatbym ukaza¢ aspekty natury prawnej, majgce bezposrednie
odzwierciedlenie w kontekscie stworzenie nowego systemu, majgcego za cel,
analizowanie wybranych (dowolnych) elementéw sektora ekonomii w UE.
Zasadniczym celem jest to aby, éw system byt dostepny dla wybranych
obywateli/organizaciji i instytucji, wszystkich panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.
Oprocz ww. przyktadow, przedstawitbym kilka innych czysto teoretycznych
rozwigzan, ktére majg na celu ulepszenie funkcjonowania analizy ekonomicznej
w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej. Zaproponowane rozwigzania powstaty
na bazie kwerendy bibliotecznej, oraz aktualnie istniejgcych rozwigzac, lecz sg one
udoskonalone, zmodyfikowane lub w inny sposob przerobione, co sprawia, iz sg
innowacyjne i w zasadzie catkiem nowe - autorskie.

W kilku koncowych zdaniach wspomniatbym réwniez o kontekscie indywidualnych
rozwigzan, na szczeblu panstwowym, z wylgczeniem "dzielenia sie" z innymi
panstwami Unii Europejskiej.

17.Mrowiec Marcin: Dobér odpowiednich par walutowych do strategii
momentum: porzagdkowanie i segmentacja w procesie decyzyjnym.

Opis: Obecni inwestorzy w swoich decyzjach inwestycyjnych korzystajg
z réznorodnych wskaznikéw fundamentalnych i technicznych. Wraz z rozwojem
dostepnosci informacji oraz metod jej przetwarzania proces ten staje sie coraz
tatwiejszy. Jednakze to, jakie wskazniki analizuje konkretny inwestor, jest kwestig
subiektywng i zalezy od jego stylu inwestycyjnego.

Celem projektu jest ocena atrakcyjnosci inwestycyjnej wybranych 18 par walutowych
z wykorzystaniem strategii momentum. Strategia ta polega na zajmowaniu diugich
pozycji na

instrumentach wykazujgcych dotychczasowy trend wzrostowy oraz krotkich pozyciji
na instrumentach znizkujgcych (Sekuta, 2016). Zgodnie z hipotezg badawczg waluty,
ktore posiadajg lepszg relacje wiasciwosci takich jak zmiennos¢, wyktadnik hursta,
odchylenie standardowe, autokorelacja bedg ksztattowaty sie lepszymi wynikami
inwestycyjnymi w strategiach momentum.
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W pierwszej czesci projektu zastosowano metode porzgdkowania liniowego
z wykorzystaniem metody Hellwiga. Wybrano 10 wskaznikéw, ktére postuzyly do
klasyfikacji par walutowych najlepiej spetniajgcych przyjete kryteria.

W drugim etapie wykorzystano hierarchiczng analize skupien dla trzech wybranych
wskaznikow. Celem tej analizy byto wyodrebnienie grup walut o zblizonych cechach.

W ostatnim etapie przystgpiono do obliczeh zyskownosci wybranej strategii
momentum w okresie 2021-2023 oraz 2024. Podziat ten powinien pozwoli¢ na
odniesienie w pierwszej kolejnosci czy dobrane zmienne miaty wptyw na osiggane
wyniki w analizowanym okresie a nastepnie czy pozwalaty na wtasciwy dobdr walut
w przysztych okresach. Wyniki te odniesiono do uzyskanych rankingdw wedtug
klasyfikacji metodg Hellwiga oraz wyodrebnionych grup w hierarchicznej analizie
skupien.

Praca ta moze dostarczy¢ uzytecznych informacji dla prywatnych inwestoréw,
traderéw, funduszy inwestycyjnych, jednostek finansowych ale réwniez
przedsiebiorstw wykorzystujgcych w swojej biezgcej dziatalnosci waluty.

18.Niewiarowski Btazej: Czy analiza rynku to strata czasu? Strategia Market
Cap Leader vs. klasyczne inwestowanie

Opis: Celem niniejszego badania jest analiza skuteczno$ci strategii Market Cap
Leader (MCL) jako metody inwestycyjnej niewymagajgcej zaawansowanej analizy
rynku. Strategia ta opiera sie¢ na prostym zatozeniu — inwestowaniu wytgcznie
w najwieksze spotki pod wzgledem kapitalizacji rynkowej, co odzwierciedla
dominujgce preferencje inwestorow oraz efekt reprezentatywnosci i efekt statutu quo.
Badanie ma na celu zweryfikowanie, czy strategia MCL pozwala na osiggniecie
ponadprzecietnych stép zwrotu oraz czy moze przewyzszaé tradycyjne metody
inwestowania, takie jak analiza fundamentalna czy szeroka dywersyfikacja portfela.

Sformutowane hipotezy badawcze zakladajg, ze: strategia MCL pozwala na
uzyskanie wynikéw poréwnywalnych lub lepszych niz strategie oparte na analizie
fundamentalnej oraz pasywnej strategii, strategia ta jest bardziej efektywna
w okreslonych warunkach rynkowych, oraz stosowanie strategii MCL nie wymaga
aktywnego zarzadzania portfelem, co czyni jg bardziej dostepng dla
niedoswiadczonych inwestorow.

Do weryfikacji hipotez wykorzystana zostanie analiza poréwnawcza wynikow strategii
MCL. Przeprowadzona zostanie analiza historycznych stop zwrotu w réznych
horyzontach czasowych — zaréwno w krétkim , jak i dlugim terminie. Wyniki strategii
MLC zostang zestawione z wynikami szerokiego rynku oraz z portfelami
konstruowanymi na podstawie analizy fundamentalnej. Dodatkowo zostang ocenione
niektore parametry ryzyka.

Badanie to dostarczy odpowiedzi na pytanie, czy inwestowanie oparte wylgcznie na
kapitalizacji rynkowej moze stanowi¢ skuteczng alternatywe dla bardziej
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skomplikowanych metod analizy rynku, czy tez w diuzszym terminie prowadzi do
przecietnych lub gorszych wynikéw. Wnioski z analizy moga by¢ istotne zaréwno dla
indywidualnych inwestoréw, jak i dla zarzadzajgcych funduszami, wskazujac, czy
strategia ,dla leniwych” rzeczywiscie dziata, czy tez jest jedynie iluzjg prostego
inwestowania.

19.0ciepka Pawetl: Dynamiczne Modelowanie Tematu w Wiadomosciach
Gietdowych

Opis: Artykut koncentruje sie na wykorzystaniu dynamicznego modelowania tematu
w analizie wiadomos$ci gietdowych, w celu okre$lenia korelacji miedzy sentymentem
medialnych tematéw a cenami akcji w okreslonym horyzoncie czasowym.
Wspodiczesne rynki finansowe sg ksztattowane przez ogromne ilosci danych
tekstowych, ktére pochodzg z réznych zrodet, takich jak serwisy informacyjne,
raporty finansowe czy media spotecznosciowe. W odpowiedzi na to wyzwanie,
w badaniu zastosowano metody automatycznej analizy tematycznej i oceny
sentymentu wiadomosci gietdowych, co pozwolito na monitorowanie dominujgcych
narracji rynkowych i ich potencjalnego wptywu na zachowanie cen akgciji.

Gtéwna hipoteza badawcza zaklada, ze istnieje istotna korelacja miedzy
sentymentem dominujgcych tematow medialnych a zmianami cen akcji w kolejnych
dniach po ich publikacji. W celu jej weryfikacji wykorzystano wiadomosci gietdowe
pozyskane za posrednictwem platformy Alpha Vantage, zawierajgce wiadomosci
o tematyce gietdowej, a takze dedykowang dla danej spétki ocene sentymentu.

Metodyka badawcza obejmowata zastosowanie modelu Dynamic BERTopic do
analizy zmian tematycznych w czasie oraz modelu jezykowego FInBERT do
wektoryzacji tekstu z ujeciem jezyka finansowego. Artykut opiera sie zatem na
nowoczesnych modelach transformatorowych, a nie probabilistycznych metodach
modelowania tematu takich jak Latent Dirichlet Allocation (LDA). Zastosowane
techniki umozliwity identyfikacje tematéw dominujacych w medialnym przekazie
gieldowym oraz oceng ich sentymentu.

Analiza wynikébw wykazata, Ze sentyment niektérych wykrytych trendow
tematycznych wykazuje statystycznie istotng korelacje z cenami akcji w dniach
nastepujacych po ich publikacji. Korelacja ta byta rozna w zaleznosci od tematu,
opdznienia czasowego cen akcji, a takze zalezata od horyzontu czasowego,
w ktérym badano wptyw narracji medialnej na kursy gietdowe. W szczegdlnosci,
niektére tematy wykazywaty silniejsze powigzania z pdzniejszymi zmianami cen
akcji, co sugeruje, ze analiza sentymentu i trendéw tematycznych moze dostarczaé
istotnych wskazéwek dotyczacych przysztych ruchow rynkowych.

Podsumowujgc artykut przedstawia stosunkowo nowoczesne technologicznie
podejscie do analizy medialnych trendéw tematycznych w kontekscie rynkow
finansowych, bazujgc na dynamicznym modelowaniu tematéw i ocenie sentymentu.
Wyniki wskazujg na potencjalne zastosowania tego podejScia w monitorowaniu
rynkowych nastrojéw oraz wspieraniu decyzji inwestycyjnych, a takze naturalnie
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wyznaczajg kierunek badah nad przyczynowoscig i wartoscig prognostyczng
medialnych trendéw tematycznych na ceny akcji.

20.0Oleksa Natalia: Wptyw sztucznej inteligencji na motywacje i cheé¢ do
zdobywania nowych doswiadczen i uczenia sie — wyniki badan

Opis: Celem referatu jest wskazanie zaleznosci miedzy korzystaniem z programow
opartych na Al a poziomem motywacji do nauki oraz checig zdobywania nowych
doswiadczeh, a takze przedstawienie wynikow ankiety przeprowadzonej wsréd
studentéw i ucznidow szkdt srednich na temat ich procesu uczenia sie oraz wptywu
sztucznej inteligencji na ten proces. W referacie postawiono nastepujgce pytania
badawcze:

-Jak wyglada proces rozwigzywania probleméw wsrod studentéw i ucznidw szkot
Srednich?

-Jaki poziom motywacji majg studenci i uczniowie szkét Srednich do zdobywania
wiedzy?

-Jakie sg powody siegania po programy oparte na sztucznej inteligenc;ji?

-Jak zmienia sie efektywnos¢ pracy studenta/ucznia szkoty $redniej w zaleznosci od
tego czy korzysta z Al czy nie?

-Jaki stosunek do zdobywania wiedzy posiadajg studenci i uczniowie szkot srednich?

Referat zawiera zestawienie wynikéw badan empirycznych i wnioskéw wynikajgcych
ze zdobytych danych. Do grupy badawczej nalezeli zaréwno studenci uczelni
wyzszych, jak i uczniowie szkdét srednich, niezaleznie od ich kierunku edukacji,
rodzaju uczelni lub szkoty oraz dtugosci nauki. Do badania mogty przystapi¢ zaréwno
osoby wykorzystujgce programy oparte na sztucznej inteligenciji jak i osoby z nich nie
korzystajgce.

Zbieranie danych odbywato sie za pomocg ankiety online. Zeby zwiekszy¢
wiarygodnos¢ odpowiedzi tytut kwestionariusza odrobine roznit sie od tytutu badania
unikajgc w ten sposob potencjalnego kreowania nastawienia wsréd ankietowanych.
Ankieta podzielona byta na szes¢ sekcji. Pierwsza z nich dotyczyta wiedzy
0 sztucznej inteligencji, w ktorej za pomocg kilku krétkich pytan badany byt poziom
znajomosci tematu. Nastepnie sprawdzano czy i w jakiej czestotliwosci ankietowani
korzystajg z programéw opartych na Al. Zaleznie od wybranej odpowiedzi osoba
wypetniajgca ankiete przechodzita do okreslonej sekcji. Ankietowani ktorzy wskazali,
ze korzystajg z Al mieli za zadanie opowiedzie¢ o tym jak to wykorzystujg w procesie
nauki. Pytania w tej cze$ci dotyczyty miedzy innymi rodzajow uzywanych programow,
sposobie korzystania a takze ich udziale w wykonywanych zadaniach. Osoby, ktore
wskazaty, ze nie wykorzystujg sztucznej inteligencji omijaty tg sekcje i trafiaty do
nastepnego punktu w ankiecie, czyli do testu umiejetnosci rozwigzywania
probleméw. Na podstawie dziesieciu pytan okreSlane byly kompetencje
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21.

ankietowanych do radzenia sobie z wyzwaniami. Gtéwnym powodem dodania tego
matego testu byla cheé sprawdzenia czy korzystanie z narzedzi Al ma wplyw na
umiejetnos¢ rozwigzywania probleméw. Nastepna czes¢ odnosita sie do samego
procesu nauki oraz wybranych elementéw z nim zwigzanych. Pytania w tej czesci
dotyczyty chociazby ilosci czasu poswiecanego na nauke, koncentracji, czynnikéw
motywujgcych jak i demotywujgcych oraz sposobdw weryfikacji informacji przez
studentow i ucznidw szkét Srednich. Na samym koncu ankiety znajdowata sie
metryczka z pytaniami o wiek, pte¢, wyksztatcenie i kierunek studiow lub rodzaj klasy.

Palac Piotr, Dr. Watachowski Karol: Program "Bezpieczny Kredyt 2%" -
czyli sposéb na banke spekulacyjng na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych

Opis: Badanie ma na celu prébe oceny wptywu programu rzgdowego "Bezpieczny
Kredyt 2%", dziatajgcego w okresie Q3 2023 - Q1 2024, na dynamike cen na rynku
nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce. W dyskusjach prowadzonych w mediach,
ale takze coraz czesciej na poziomie akademickim, pojawiajg sie zarzuty dot.
programu, jakoby byt on odpowiedzialny za znaczgcy wzrost cen mieszkan. Taka tez
jest hipoteza niniejszego  badania. Analiza zostata przeprowadzona
z wykorzystaniem dwéch metod - modelu VAR i uzyskanych za jego pomocg
funkcjach IRF i CIRF oraz przy pomocy metody "scenariuszéw prognozy". Wszystkie
powstatle modele musiaty by¢ stabilne oraz posiada¢ odpowiednie wiasnosci
skfadnika resztowego (tj. brak autokorelacji, brak efektu ARCH i rozktad zgodny
zrozktadem normalnym). Analiza pozwolita na zidentyfikowanie wplywu
bezposredniego programu BK2%, a takze oceni¢ w jaki sposdb wptyngt on
posrednio.

22.Palac Piotr; mgr. Tomala Justyna: Makroekonomiczne determinanty

inflacji cen zywnosci w Polsce - kointegracja z uzyciem metody "ARDL
bound testing”

Opis: Badanie ma na celu wskazanie roli makroekonomicznych zmiennych oraz
Swiatowych cen zywnosci w wyjasnianiu inflacji cen zywnosci w Polsce. Relatywnie
mato jest prac badawczych starajgcych sie wyjasni¢ zjawisko inflacji zywnosci
w Polsce od strony makroekonomicznej, w szczegdlnosci uwzgledniajgc zmienne
globalne. W gospodarce zaliczanej do tzw. "Matych Gospodarek Otwartych",
zmienne globalne powinny w sposéb istotny oddziatywaé na jej zachowanie. Analiza
zostata stworzona w oparciu o model regresji, w szczegdélnosci w celu znalezienia
dilugookresowej relacji metodg "ARDL bound testing", bedacg alternatywng metoda
dla bardziej klasycznych uje¢ (Engle-Granger, Johansen itp.). Wykorzystany model
musiat posiada¢ odpowiednie wtasnosci sktadnika resztowego (tj. brak autokorelacii,
brak efektu ARCH i zgodnos¢ z rozktadem normalnym), co zostato formalnie
przetestowane. Dodatkowo w celu wskazania relacji przyczynowej, a nie jedynie
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korelacji, wykorzystano analize mnoznikowg do okreslenia wptywu poszczegdlnych
zmiennych na inflacje cen zywnosci w Polsce.

23.Paczek Jakub: Analiza ryzyka inwestycyjnego na polskim rynku akcji

Opis: Ryzyko inwestycyjne jest nieodtgcznie zwigzane z angazowaniem kapitatu,
jako ze kazda inwestycja wigze sie z mozliwoscig zarowno zyskow, jak i strat.
Zalezne jest ono od wielu czynnikow, takich jak zmiennos¢ rynku, sytuacja
gospodarcza czy specyfika danej branzy. Analiza ryzyka inwestycyjnego jest
kluczowym elementem procesu decyzyjnego, poniewaz pozwala oceni¢
prawdopodobiehstwo wystgpienia niekorzystnych scenariuszy oraz ich potencjalne
konsekwencje. Swiadome zarzgdzanie ryzykiem pozwala podejmowaé bardziej
racjonalne decyzje oraz minimalizowac potencjalne straty. Jednymi z podstawowych
miar wielkosci ryzyka sg wartos¢ zagrozona (Value at Risk - VaR) oraz oczekiwany
niedobér (Expected Shortfall - ES). Miary te otrzymywane mogg byé na wiele
sposobow, przez co ich efektywnos$¢ zalezy od zastosowanej metody wyznaczania.
W wystgpieniu zaprezentowane zostang rézne podejscia do oszacowania tych miar,
w tym metoda historyczna, symulacyjna Monte Carlo, a takze metody oparte na teorii
wartosci ekstremalnych (Extreme Value Theory), modelach GARCH oraz EWMA. Na
podstawie danych dziennych spétek notowanych na GPW w Warszawie zostanie
przeprowadzone poréwnanie przydatnosci poszczegdlnych metod wyznaczania VaR
i ES. Badanie oparte zostanie na danych pochodzgcych ze strony Stooq.pl i dotyczy¢
bedzie stop zwrotu z inwestycji w akcje duzych polskich przedsiebiorstw. Zbadane
zostang witasno$ci rozwazanych metod w réznych stanach rynku (hossy, bessy).
Uzyskane wyniki odpowiedzg na pytanie, ktore iloSciowe miary ryzyka sg
najefektywniejsze oraz jakie posiadajg one przetozenie na specyfike polskiego rynku.

24.Prazmowski  Mikotaj: Model flexicurity jako bufor szokéw
gospodarczych: poréwnanie dunskiego systemu z innymi krajami unii
kalmarskiej

Opis: Referat pt. ,Model flexicurity jako bufor szokéw gospodarczych: poréwnanie
dunskiego systemu z innymi krajami unii kalmarskiej” ukazuje, w jakim stopniu
elastyczno-bezpieczny rynek pracy (flexicurity) ogranicza negatywne skutki
makroekonomicznych wstrzagséw. Gtéwnym celem jest weryfikacja, czy Dania —
postrzegana jako wzorzec flexicurity — lepiej stabilizuje bezrobocie niz Szwecja
i Norwegia.

Sformutowano gtéwng hipoteze badania: dzigki synergii mobilnosci i zabezpieczen
spotecznych stopa bezrobocia w Danii reaguje w stabiej na wstrzgsy gospodarcze
niz w pozostatych krajach.

Weryfikacje przeprowadzono z uzyciem modelu wektorowej autoregresji (VAR).
W sktad zestawu zmiennych weszty stopa bezrobocia oraz kluczowe wskazniki
makro (m.in. PKB, wskaznik cen, realny efektywny kurs wymiany walut), co
umozliwito uchwycenie mechanizmu transmisji wstrzgsow. Dane kwartalne
zaczerpnieto z OECD i Eurostatu, oceniajgc je pod katem stacjonarnosci i dobierajgc
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opoOznienia zgodnie z kryteriami informacyjnymi. Stabilno§¢ modelu potwierdzono
testami diagnostycznymi.

Analiza funkcji odpowiedzi na impuls (IRF) oraz dekompozycji wariancji bftedu
prognozy (FEVD) ujawnita, ktére rodzaje szokéw najmocniej wplywajg na
zatrudnienie. Dodatkowo przeprowadzono symulacje scenariuszowe, aby sprawdzi¢,
czy dunski system flexicurity faktycznie spetnia role bufora w okresach wzmozonych
turbulencji. Wyniki potwierdzajg hipoteze o wiekszej odpornosci rynku pracy w Danii
i wskazujg potencjalne korzysci dla innych panstw poszukujgcych skutecznych
strategii fagodzenia skutkow kryzyséw gospodarczych.

25.Sobierska Weronika, Siwek Paulina: Wplyw pracy zdalnej na zespoly
projektowe - wyniki badan ankietowych przeprowadzonych
w organizacjach studenckich

Opis: Celem referatu jest przedstawienie najczesciej stosowanych narzedzi i metod
pracy zdalnej w zespotach projektowych, a takze zaprezentowanie wynikéw ankiety
przeprowadzonej ws$rdd cztonkéw organizacji studenckich na temat ich oceny
i preferencji dotyczacych pracy zdalnej.

W referacie postawiono trzy pytania badawcze:

— Jakie narzedzia i technologie sg najczesciej wykorzystywane do pracy zdalnej
w zespotach projektowych organizacji studenckich?

— W jaki sposéb praca zdalna wplywa na efektywnos¢ i satysfakcje cztonkéw
zespotéw projektowych?

— Jakie czynniki decydujg o wyborze pracy zdalnej lub hybrydowej wsrod studentow
zaangazowanych w projekty zespotowe?

— Jakie sg gtdéwne bariery i wyzwania, z jakimi mierzg sie studenci podczas pracy
zdalnej w ramach zespotéw projektowych?

Referat zawiera przeglad kluczowych poje¢ zwigzanych z tematykg pracy zdalnej
oraz wyniki badah ankietowych. Badanie byto skierowane do studentéw organizacji
studenckich dziatajgcych w Polsce na réznych uczelniach wyzszych, ktérzy na co
dzien w swojej pracy postugujg sie praca zdalna.

Grupa docelowa zostata wybrana ze wzgledu na jej istotng role w realizacji projektéw
zespotowych oraz potencjalne korzysci wynikajgce z analizy ich doswiadczen

zwigzanych z pracg zdalna.

W referacie przedstawiono analize uzyskanych wynikow oraz udzielono odpowiedzi
na postawione pytania.
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26.Sowa Angelika: Rola projektow akademickich w ksztaltowaniu
kompetencji kierowniczych studentéw

Opis: Projekty akademickie stanowig istotny element procesu ksztatcenia,
umozliwiajgc studentom zdobycie praktycznych umiejetnosci niezbednych w ich
przysztej karierze zawodowe;j.

W szczegdlnosci, uczestnictwo w projektach zespotowych moze odgrywac kluczowg
role w rozwijaniu kompetencji kierowniczych, takich jak przywodztwo, zarzgdzanie
czasem, organizacja pracy, delegowanie zadan czy rozwigzywanie problemow.
Wspoitczesny rynek pracy wymaga od absolwentéw nie tylko wiedzy teoretycznej, ale
takze umiejetnosci efektywnego zarzadzania projektami i pracy w zespole.

Gtownym celem niniejszego referatu jest analiza wplywu udzialu w projektach
akademickich na rozwdj kompetencji kierowniczych studentéw. Przedstawione
zostang czastkowe wyniki badania ankietowego, ktére pozwolito na ocene roli
projektéw akademickich w przygotowaniu studentéw do przysziych rol
menedzerskich. W ramach badania postawiono nastepujgce hipotezy: (H1) Udziat w
projektach akademickich pozytywnie wptywa na rozwéj kompetencji kierowniczych
studentéw; (H2) Liczba i rodzaj projektow, w ktérych uczestniczyli studenci, koreluje
z poziomem rozwinietych kompetencji; (H3) Stosowanie metod zarzadzania
projektami w projektach akademickich zwieksza ich skuteczno$¢ oraz wptyw na
rozwéj umiejetnosci przywodczych.

Badanie przeprowadzono w formie internetowej ankiety skierowanej do studentow
zréznych kierunkéw studiow. Kwestionariusz obejmowat pytania dotyczgce
doswiadczenia respondentéw w projektach akademickich, rél petnionych
w zespofach projektowych, stosowanych metod zarzadzania, a takze samooceny
rozwoju wybranych kompetencji. Respondenci oceniali poziom rozwoju siedmiu
kluczowych kompetencji kierowniczych w skali Likerta, wskazywali napotkane
wyzwania oraz oceniali wptyw zdobytych doswiadczen na ich przysztg kariere
zawodowa.

W referacie zostang omodwione wyniki ankiety dotyczace wplywu udziatu
w projektach akademickich na rozwdéj kompetencji kierowniczych studentéw, w tym
przywodztwa, zarzgdzania czasem, organizacji pracy i umiejetnosci pracy w zespole.
Przedstawiona zostanie zalezno$¢ miedzy liczbg i rodzajem projektow a poziomem
rozwinietych kompetencji. Omoéwione zostang réwniez najczesciej wystepujgce
wyzwania w pracy zespotowej oraz ich wplyw na proces ksztatcenia. Dodatkowo
przeanalizowana zostanie skutecznos¢ stosowanych metod zarzadzania projektami
w projektach akademickich oraz ich rola w przygotowaniu studentéw do petnienia
funkgciji kierowniczych w przysziosci.
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27.Stepien Adam: ,Ni¢ Ariadny. Wartos¢ godziwa przedsiebiorstwa przez
pryzmat czynnikéw finansowych i niefinansowych"

Opis: Warto$¢ przedsiebiorstwa od zawsze byta czym$ wiecej niz tylko liczbg
widniejgcg w sprawozdaniach finansowych czy na wykresie gietdowym. To
wielowymiarowa konstrukcja, ktéra rodzi sie na styku twardych danych i miekkich
aspektow dziatalno$ci, nieuchwytnych w tradycyjnych tabelach. W pogoni za zyskiem
rynki nauczyly sie dostrzega¢, ze prawdziwa wartos¢ firmy kryje sie nie
tylko w zyskach i bilansach, ale réwniez w jakosci zarzadzania, reputacji, relacjach
z otoczeniem i zdolnoéci do adaptacji w zmieniajgcym sie Swiecie. Coraz wyrazniej
wida¢, ze fundamentem trwatej wartosci nie sg wytagcznie aktywa materialne, lecz
takze zaufanie inwestorow, spoteczna odpowiedzialno$¢ i umiejetnos¢ budowania
przewagi konkurencyjnej na polu pozafinansowym. W tej perspektywie wartosé
przedsiebiorstwa przestaje by¢ statyczng kategorig, a staje sie dynamicznym
odbiciem kondycji finansowej, decyzji zarzgdczych oraz spotecznych oczekiwan. To
wtasnie ten gtebszy, czesto ukryty wymiar wartosci stanie sie przedmiotem analizy
w niniejszej pracy, prowadzgc do refleksji nad tym, co naprawde determinuje site
i pozycje firmy we wspotczesnej gospodarce.

Celem artykutu jest ocena wptywu poszczegdlnych komponentéw czynnikow
niefinansowych ESG (Environmental, Social, Governance) na fundamentalng
warto$¢ przedsiebiorstwa. Analiza koncentruje sie na zbadaniu, w jaki sposéb
dziatania podejmowane przez spétki w obszarze ochrony Srodowiska,
odpowiedzialnosci spotecznej oraz jakosci tadu korporacyjnego przektadajg sie na
ich wartos¢ postrzegang przez pryzmat kondycji finansowej, potencjatu rozwojowego
i zdolnosci do generowania przysztych strumieni pienieznych.

Majgc tak okreslone zadanie badawcze sformutowano nastepujgce hipotezy
pomocnicze

1. Spotki wykazujgce wyzszy poziom zaangazowania w dziatania proekologiczne
osiggajg wyzszg fundamentalng wartos¢. Dziatania w obszarze ,E” — obejmujgce
redukcje emisji, efektywno$¢ energetyczng czy zréwnowazone wykorzystanie
zasobow — sprzyjajg dtugoterminowej stabilnosci, minimalizujgc ryzyka regulacyjne
i Srodowiskowe, co pozytywnie wptywa na ocene fundamentalng spofki.

2.Zaangazowanie przedsiebiorstwa w dziatania spoteczne oraz budowanie
pozytywnych relacji z interesariuszami wptywa na wzrost fundamentalnej wartosci
spotki. Odpowiedzialnos¢ spoteczna w wymiarze ,S” — obejmujgca m.in. dbatos¢
o0 prawa pracownikéw, rownouprawnienie czy relacje z otoczeniem — ogranicza
ryzyka wizerunkowe i operacyjne, wzmacniajgc stabilnos¢ i wiarygodnosc firmy.

3. Lepsza jakos¢ zarzadzania, transparentnos¢ dziatania oraz przejrzysta struktura
wiasdcicielska istotnie wzmacniajg fundamentalng wartos¢ przedsiebiorstwa.
Komponent ,G” minimalizuje ryzyko nieefektywno$ci zarzadczej i sprzyja
podejmowaniu decyzji korzystnych z punktu widzenia dtugoterminowego rozwoju
spofki.
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Schemat badania opiera sie na analizie wptywu czynnikéw niefinansowych z obszaru
ESG na fundamentalng wartos¢ przedsiebiorstw z wykorzystaniem nowoczesnych
metod ilosciowych. W pierwszym etapie zostanie przeprowadzona analiza
skladowych gtéwnych (PCA), ktérej celem bedzie redukcja wymiaréw danych
i identyfikacja najwazniejszych czynnikéw opisujgcych zmienno$¢ zmiennych
niefinansowych i fundamentalnych. Nastepnie wykorzystane zostang elementy teorii
macierzy losowych w celu lepszego zrozumienia struktury powigzan pomiedzy
zmiennymi oraz wyeliminowania efektu szumu informacyjnego. Relacje przyczynowe
pomiedzy zmiennymi ESG a fundamentalng wartoscig przedsiebiorstw zostang
zbadane za pomocg testéw przyczynowosci oraz analizy reakcji na impuls, co
pozwoli oceni¢ site i trwato$¢ wplywu poszczegdélnych komponentéw ESG.
Kluczowym etapem badania bedzie zastosowanie modeli panelowych, ktére
umozliwig uwzglednienie zmiennosci w czasie i roznic pomiedzy przedsigbiorstwami,
a takze pozwolg na przeprowadzenie panelowej regresji i testéw kointegracii.
Uzyskane wyniki postuzg do weryfikacji hipotez badawczych i sformutowania
wnioskéw  dotyczacych znaczenia poszczegdlnych aspektdw ESG dla
fundamentalnej wartosci spétek.

28.Surmacz tukasz: Szept, ktory staje sie krzykiem. Wplyw wydarzen
makroekonomicznych na stabilnos¢ rynkéw finansowych w warunkach
globalnej zmiennosci i rosnacej ceny niepewnosci.

Opis: W swiecie rynkow finansowych makroekonomiczne ryzyko przypomina szept
Kasandry — ostrzezenie, ktore ginie w zgietku codziennych transakgciji, zlekcewazone
i zepchniete w cien. A jednak ten szept, lekki jak musniecie wiatru, niesie w sobie
zapowiedz burzy, ktora predzej czy pozniej wybuchnie krzykiem, rozdzierajgc cisze
stabilnych wykresow. . Z pozoru odlegte zdarzenia — decyzje bankdéw centralnych,
geopolityczne napiecia czy szoki surowcowe — przenikajg przez globalny system,
uruchamiajgc lawine reakcji inwestorow. W warunkach rosngcej niepewnosci rynki
stajg sie szczegolnie wrazliwe na kazdy impuls, a mechanizmy transmisji ryzyka
przybierajg na sile, zamieniajgc informacje w panike lub euforie. Zmiennosé
wystrzela w gére, ptynnos¢ znika jak za dotknieciem czarodziejskiej rézdzki, a premia
za ryzyko staje sie papierkiem lakmusowym strachu inwestorow. Rosngce
zagrozenia geopolityczne i klimatyczne, czy cybernetyczne sprawiaja, ze rynek
"nastuchuje” makroekonomicznych sygnatow, ktére w normalnych warunkach
mogtyby przej$¢ bez echa. W czasach niepewnosci nawet subtelna zmiana tonu
w komunikacie banku centralnego czy nieoczekiwany odczyt inflacji potrafig wywotac
efekt domina na parkietach catego $wiata. To wtasnie w tych momentach
makroekonomiczne rynkowe wyceny stajg sie odbiciem strachu przed nieznanym.

Celem badania jest kompleksowa ocena wptywu czynnikbw o charakterze
makroekonomicznym, w szczegoélnosci zdarzen ekstremalnych, na ksztattowanie sie
ryzyka rynkowego na wybranych rynkach akcji, ze szczegélnym uwzglednieniem
mechanizmow transmisji ryzyka, zmian zmiennosci, ptynnosci oraz wystepowania
efektéw zarazania w warunkach niepewnosci gospodarczej.
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Dla tak =zdefiniowanego zadania badawczego zaproponowano trzy hipotezy
pomocnicze:

1.Zdarzenia makroekonomiczne o charakterze ekstremalnym istotnie zwiekszajg
zmienno$¢ na rynkach akcji.

Zdarzenia takie jak kryzysy finansowe, nieoczekiwane decyzje bankéw centralnych
czy konflikty geopolityczne powodujg gwattowny wzrost niepewnosci, co prowadzi do
skokowego wzrostu zmiennosci cen akcji. Efekt ten jest szczegdlnie widoczny
w krétkim okresie, gdy rynki starajg sie zaadaptowaé do nowej rzeczywistosci
makroekonomiczne;j.

2.Ryzyko makroekonomiczne przenosi sie pomiedzy rynkami akcji, wywotujac efekt
zarazania, zwfaszcza w warunkach podwyzszonej niepewnosci gospodarczej.

Globalizacja rynkéw kapitatowych  sprzyja silnym powigzaniom miedzy
gospodarkami, dlatego szok makroekonomiczny w jednym regionie moze przenosi¢
sie na inne rynki, wywotujgc efekt zarazania. Szczegdlnie w czasach kryzyséw
finansowych lub nieprzewidywalnych zmian politycznych rynki akcji reagujg
synchronicznie, co poteguje ryzyko systemowe.

3. Zdarzenia makroekonomiczne istotnie wptywajg na ptynnos¢ rynkéw akcji,
prowadzgc do jej spadku w okresach zwiekszonego ryzyka.

W obliczu niepewnosci inwestorzy ograniczajg aktywnosc¢ i wycofujg kapitat z rynku,
co przektada sie na spadek ptynnosci — zmniejsza sie liczba transakcji, a spready
bid-ask rosng. Taka reakcja rynku jest naturalng obrong przed ryzykiem, jednak
dodatkowo pogtebia wahania cen i utrudnia wycene aktywéw, wzmacniajgc efekt
ryzyka rynkowego.

Badanie podzielono na kilka etapéw. W pierwsze kolejnosci przeprowadzono
identyfikacje i selekcje zdarzen makroekonomicznych o charakterze ekstremalnym,
takich jak szoki inflacyjne, decyzje bankéw centralnych czy kryzysy geopolityczne,
ktore mogg miec potencjalny wptyw na rynki akcji. Nastepnie dla wybranych rynkow
akcji zostang zgromadzone dane dzienne obejmujgce ceny zamkniecia, wolumen
obrotu oraz miary ptynnosci, umozliwiajgce ocene zmian zmiennosci i ptynnosci
w okresach przed i po wystgpieniu zdarzenia. W celu weryfikacji hipotezy o wzroscie
zmiennosci zastosowano model GARCH, ktéry pozwolit na precyzyjne uchwycenie
zmian ryzyka rynkowego wywotanych szokami makroekonomicznymi. Analiza efektu
zarazania oparta byla na testach spillover oraz modelach EGARCH-M
i GIR-GARCH-M z uwzglednieniem zmiennych egzogenicznych, pozwalajgcych
ocenic¢, czy i w jakim stopniu ryzyko przenosi sie pomiedzy rynkami. Badanie wptywu
zdarzen na plynnos¢ przeprowadzono wykorzystaniem miar cenowych
i wolumenowych, analizujgcych zmiany spreadow i obrotéw wokdt momentu
zdarzenia. Cato$¢ analizy uzupetnito testowanie przyczynowosci oraz funkcji reakcji
na impulsy, co pozwolito wyodrebni¢ zaréwno bezposrednie, jak i opdznione efekty
zdarzen makroekonomicznych na ryzyko rynkowe.

25



29.Surmik Artur: Dluzsze i ciezsze zestawy drogowe — przeglad literatury

Opis: Jako kluczowy element transportu towarowego, zestawy drogowe odgrywajg
fundamentalng role w efektywnym funkcjonowaniu systemoéw logistycznych
i gospodarki jako catoéci. Ztozonos¢ decyzji dotyczgcych ich implementacji wynika
Z niepewnosci zwigzanej z wptywem na infrastrukture drogowg oraz potencjalnym
ryzykiem wypadkow, przy jednoczesnym dazeniu do zwiekszenia wydajnosci
transportu i redukcji emisji gazow cieplarnianych. Jednym z kluczowych pomystéw,
dajgcych szanse rozwoju dla transportu drogowego jest potencjalna implementacja
dtuzszych i ciezszych zestawow drogowych w Europie. Z wykorzystaniem metody
przegladu i analizy literatury PRISMA zidentyfikowano 42 opracowania naukowe,
skupiajace sie na tematyce dtuzszych i ciezszych zestawoéw drogowych. Gtéwnym
celem przegladu jest pozyskanie transparentnej wiedzy na temat wymienionych
zestawow drogowych, oraz ziozenie propozycji najbardziej adekwatnego
nazewnictwa. Ow pojazdy bowiem sg w Europie nowym zjawiskiem i nie posiadajg
jednej, ustandaryzowanej nazwy.

30.Talaga Aleksandra: Wplyw metod imputacji danych na jakos¢

klasyfikacji z wykorzystaniem uczenia maszynowego

Opis: Brakujgce wartosci w zbiorach danych stanowig powszechny problem
w analizie. Mogg wptywa¢ na obnizenie doktadnosci wynikéw i prowadzi¢ do
btednych wnioskéw. Jedng z metod pozwalajgcych na rozwigzanie problemu jest ich
imputacja.

Celem referatu jest ocena wplywu wybranych metod imputacji brakujgcych danych
na doktadnos¢ klasyfikacji, przy wykorzystaniu wybranych algorytméw uczenia
maszynowego. Hipoteza badawcza zakfada, ze wybor metody imputaciji wptywa na
jakos¢ klasyfikacji. Praca analizuje dodatkowo, czy metody imputacji oparte na
uczeniu maszynowym sg bardziej skuteczne niz klasyczne metody statystyczne.

W celu weryfikacji zatozen przeprowadzony zostaje eksperyment, w ktérym
symulacyjnie generuje sie brakujgce warto$ci w zbiorach danych. Analizowane
zostajg mechanizmy powstawania brakéw danych: catkowicie losowe (MCAR),
losowe (MAR) oraz nielosowe (MNAR) wraz z roznym odsetkiem brakujgcych
wartosci. Nastepnie zostajg zastosowane rézne metody imputacji danych:
zastepowanie brakéw $rednig, stochastyczna imputacja regresyjna oraz
przewidywanie brakujgcych wartosci z wykorzystaniem drzew decyzyjnych.
Otrzymane dane poddawane sg klasyfikacji z wykorzystaniem technik uczenia
maszynowego. Do analizy wynikow stosuje sie wieloczynnikowg analize wariancji
(ANOVA), ktéra pozwala na zbadanie wptywu metody imputacji oraz wptywu
pozostatych  czynnikdw: wyboru algorytmu klasyfikacyjnego, mechanizmu
powstawania brakow danych i odsetka brakujgcych warto$ci na doktadnosc
klasyfikacji. Wyniki dostarczajg cennych wskazoéwek, dotyczacych wyboru strategii
imputacji w celu poprawy jakosci klasyfikacji w modelach uczenia maszynowego.
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31.Wlazto Paulina: Analiza wskaznikéw technicznych w inwestowaniu na
rynku kryptowalut: Efektywnos¢ w prognozowaniu zmian cen

Opis: Celem niniejszego badania jest ocena efektywnosci wskaznikéw technicznych
w przewidywaniu zmian cen kryptowalut. W obliczu rosngcej popularnosci inwestyciji
w kryptowaluty, analityka techniczna stata sie jednym z kluczowych narzedzi
wspierajgcych decyzje inwestycyjne. Istnieje jednak wiele réznych wskaznikow, ktore
mogg mieé rozng skuteczno$¢ w kontekscie zmiennos$ci rynku kryptowalut. Badanie
zaktada, ze odpowiedni ich dobor moze znaczgco poprawi¢ jakos¢ prognoz
cenowych.

Hipotezg badawczg jest, Zze wskazniki techniczne mogg by¢é efektywne
w przewidywaniu krétkoterminowych zmian cen kryptowalut, ale ich skutecznosé¢
zalezy od zmiennosci rynku oraz specyfiki analizowanego aktywa. Z kolei weryfikacja
skutecznosci poszczegodinych wskaznikow na rynku kryptowalut moze rézni¢ sie od
tego, co obserwujemy na tradycyjnych rynkach finansowych.

Badanie obejmuje analize historycznych danych cenowych wybranych kryptowalut.
Zastosowana metodologia obejmuje testy statystyczne i poréwnanie wynikow
uzyskanych przy pomocy poszczegoélnych wskaznikdw z rzeczywistymi zmianami
cen.

32.Wrébel Katarzyna, Kantor Wojciech: Modele predykcji bankructwa
przedsiebiorstw

Opis: Bankructwa przedsiebiorstw s3g naturalnym zjawiskiem w gospodarce
rynkowej. Upadajg gtéwnie firmy w trudnej sytuacji ekonomiczno — finansowej, ktére
nie znajdujg miejsca na rynku. Jest to zjawisko drastyczne, ktorego konsekwencije
dotykajg witascicieli firm, inwestoréw, banki, wierzycieli oraz pracownikow. Dlatego
niezwykle istotne jest jak najszybsze i jak najdoktadniejsze przewidywanie upadtosci
przedsiebiorstw, co pozwala na podjecie dziatah zapobiegawczych, minimalizujgcych
straty oraz umozliwiajgcych lepsze zarzgdzanie ryzykiem.

Celem badania jest identyfikacja czynnikbw przyczyniajgcych sie do bankructwa
przedsiebiorstw. Aby odpowiedzie¢ na pytanie ,Dlaczego firmy upadajg?”, zostang
skonstruowane modele ekonometryczne oraz modele uczenia maszynowego.
Nastepnie przeprowadzona zostanie ocena, ktéry z utworzonych modeli najlepiej
sprawdza sie w przewidywaniu upadtosci firm. Porownanie ich skutecznosci zostanie
przeprowadzone przy uzyciu miar statystycznych, walidacji krzyzowej oraz analizy
btedéw. Dane do badania zostang zebrane na podstawie sprawozdan finansowych
firm — zaréwno tych, ktére ogtosity upaditosé¢, jak i tych, ktére nadal prowadzg
dziatalnos¢ — oraz danych gietdowych i wskaznikow makroekonomicznych.

Uzyskane modele pozwolg na wczesniejsze wykrywanie sygnatéw ostrzegawczych,
dzieki czemu przedsiebiorstwa bedg mogly podjgé dziatania prewencyjne,
reorganizacyjne lub optymalizacyjne, aby zminimalizowac ryzyko bankructwa.
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33.Zaczyk Joanna, Pelczar Weronika: Umiejetnosci miekkie w zarzadzaniu
projektami

Opis: Celem referatu jest analiza roli umiejetnosci miekkich w zarzadzaniu
projektami oraz ocena swiadomosci studentéw na temat ich znaczenia w pracy
zespotowej. Badanie skierowane jest do studentéw Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie z réznych kierunkow, ktérzy mieli doswiadczenie w realizacji projektéw
zespotowych. Jego celem jest lepsze zrozumienie, jak studenci postrzegajg
umiejetnosci migkkie i w jakim stopniu wykorzystujg je w pracy nad projektami.

W referacie postawiono cztery pytania badawcze:

Jak studenci postrzegajg znaczenie umiejetnosci miekkich w zarzadzaniu
projektami?

- Jakie umiejetnoéci miekkie uwazajg za kluczowe w pracy zespotowej?
- Jak oceniajg swoje kompetencje w zakresie ich stosowania?

- Jakie trudnosci napotykajg w realizacji projektow zespotowych i jakie praktyki chcg
wdrazaé w przysztosci?

Dzieki badaniu mozna zobaczy¢, jakie podejscie do umiejetnosci miekkich majg
studenci i z jakimi wyzwaniami mierzg sie podczas pracy nad projektami. Wyniki
pozwolg lepiej zrozumiecC, jak te kompetencje wptywajg na realizacje wspodlnych
zadan i skutecznos¢ pracy w zespotach projektowych. Badanie uwzglednia rowniez
najczesciej wystepujgce trudnosci w pracy zespotowej, takie jak brak komunikacji czy
niejasny podziat obowigzkéw. Studenci mieli takze mozliwos¢ wskazania
umiejetnosci, ktére najczesciej wykorzystujg podczas realizacji projektéw oraz tych,
ktére uznajg za kluczowe dla efektywnej wspétpracy. Zebrane odpowiedzi pozwolg
na lepsze zrozumienie roli kompetencji migkkich w $rodowisku akademickim i ich
wptywu na jakosc¢ pracy zespotowej.

34.Zientarski Kamil: Merytoryczna bezzasadnos¢ wykorzystywania
przeksztalcen ilorazowych jako formul normalizacyjnych przy
stosowaniu metod wzorcowych agregacji zmiennych w procedurach
taksonometrycznych.

Opis: Odczyt ma na celu popularyzowanie poprawnego nie tylko w aspekcie
formalnym i obliczeniowym, lecz takze merytorycznym wykorzystywania metod
taksonometrycznych(1). Autor skupia sie na jednym aspekcie — na formalnie
dopuszczalnym, lecz merytorycznie bezzasadnym ,ostabianiu” skali pomiaru poprzez
stosowanie metod wzorcowych (np. Hellwiga, TOPSIS, GDM) w sytuacji, gdy
normalizacja zmiennych diagnostycznych zostata przeprowadzona za pomocg tzw.
przeksztatcen ilorazowych (np. metody Bartosiewicz, Strahl, Nowaka, dzielenie przez
rozstep). Przeksztalcenia ilorazowe — jak sama nazwa wskazuje — mogg byé
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wykorzystywane jedynie, kiedy wszystkie zmienne znajdujg sie na skali stosunkowej
(ilorazowej), tj. kiedy wystepuje absolutny punkt zerowy. Wtedy w procedurze
normalizacyjnej nie ma koniecznosci stosowania parametru Bj (parametru
przesuniecia do umownego zera). Wszelkie formuty normalizacyjne za$ sktadajg sie
obligatoryjnie z parametru Aj — parametr ujednolicenia rzedéw wielkosci — oraz —
w wypadku danych na skali stosunkowej — parametru Bj. Takie normalizacje, gdzie
wystepuje jedynie parametr Aj nazywa sie wtasnie przeksztatceniami ilorazowymi
(Kukuta, 2000, s. 38-41; Zelias, 2000, s. 26-30, 56-59; Panek i Zwierzchowski, 2013,
s. 17-18; Walesiak, 2016, s. 15-18).

Skala ilorazowa jest mocniejsza od skali przedziatowej, poniewaz umozliwia ona nie
tylko zliczanie zdarzen oraz odejmowanie i dodawanie, lecz takze obliczanie
stosunkéw (dziatania matematyczne — mnozenie i dzielenie). Bez watpienia wiec
zmienne bedgce na skali stosunkowej przekazujg wigekszy tadunek informacyjny niz
te na skali przedziatowej (Dudek i inni, 2011, s. 15-19). Jednakze ostabia¢ skale
pomiaru mozna nie tylko za pomocg normalizacji zmiennych, lecz takze poprzez ich
agregacje. W ramach tzw. metod porzadkowania liniowego wyszczegodlnia sie
bowiem dwa zbiory dziatan agregacyjnych — bezwzorcowe i wzorcowe. Te pierwsze —
jak sama nazwa wskazuje — nie posiadajg ,wzorca”, od ktérego mozna oblicza¢
odlegtosci w przestrzeni wielowymiarowej. Przyrownuje sie wiec znormalizowane
zmienne wzgledem siebie. Na skutek takich dziatan skala pomiaru nie ulega
ostabieniu i wcigz jest stosunkowg. Metody te jednak m.in. z racji nieskomplikowania
nie sg czesto stosowanymi. Zdecydowanie czesciej wybiera sie metody wzorcowej
agregacji zmiennych. Jednakze taka agregacja (niezaleznie od przyjetej odlegtosci —
np. miejskiej, euklidesowej, itd.) ostabia skale pomiaru; wartosci powstate w jej
wyniku zawsze znajdujg sie na skali przedziatowej. Jezeli juz wczesniej zmienne sie
na niej znajdowaty (czyli stosowano jako normalizacje np. standaryzacje,
unitaryzacje, unitaryzacje zerowang) to wtedy problem nie wystepuje, gdyz nie
doszio do ostabienia skali (Walesiak, 1993, s. 76-77).

Kwestia, jaka jest powyzej rozwazana od strony teoretycznej, wpisuje sie
w deliberacje, jakie prezentujg K. Jajuga, J. Pociecha i M. Szreder (2023, s. 80).
Zwracajg oni bowiem uwage, iz powszechnos¢ oraz prostota programow
obliczeniowych do celdow statystycznych poza pozytywnymi skutkami niosg takze
negatywne, przede wszystkim zdecydowany wzrost liczby autoréw prowadzacych
analizy statystyczne za pomocg samych tylko programéw do tego stworzonych, bez
posiadania wystarczajgcej wiedzy, aby moéc nie tylko weryfikowaé wyniki oraz
procedury obliczeniowe, lecz nawet poprawnie interpretowaé ,produkt koncowy
programu’”.

Celem odczytu bedzie wiec prezentacja niepoprawnosci jednoczesnego stosowania
przeksztatcen ilorazowych oraz metod wzorcowych agregacji zmiennych przy
konstruowaniu syntetycznych wskaznikéw taksonometrycznych. Sktadaé sie bedzie
zdwéch czesci. W pierwszej przedstawi sie owag bezzasadno$¢ od strony
teoretycznej. W drugiej za$ zaprezentuje przykiad — inaczej bowiem nie da sie
potwierdzi¢ teorii jak tylko praktykg. Przyktadem bedzie obliczanie syntetycznego
miernika obrazujgcego wzrost gospodarczy za pomocg dwdch procedur
taksonometrycznych. Bedg one charakteryzowac sie identycznymi zbiorami oraz
identyfikacjg zmiennych, formutami normalizacyjnymi oraz sposobem wazenia
zmiennych. Roézni¢ bedzie ich tylko jedno — sposob agregacji. W pierwszym
przypadku bedzie to metoda TOPSIS, w drugim za$ bezwzorcowa, oparta o srednig
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arytmetyczng bez progu weta (Strahl, 2006, s. 166-169). Poprzez poréwnanie ich
wynikow wykazemy czy metody te znaczgco sie réznig.

Azeby jednak w peini udowodnié, iz korzystanie z metod bezwzorcowych przy
przeksztatceniach ilorazowych jest zasadniejsze, nie wystarczy udowodni¢ faktu, iz
daje inne wyniki niz stosowanie metod wzorcowych. Trzeba wytworzy¢ — nolens
volens — wzorzec. Wzorzec jednakze nie idealnej kombinacji zmiennych
diagnostycznych, lecz wzorzec wynikow dziatania metod. Wytworzenie takigj
procedury metodycznej jest oczywiscie bezsensowne merytorycznie, bowiem
budowanie syntetycznego miernika opisujgcego ztozone zjawisko, jakie mozna
scharakteryzowac¢ za pomocg lepszego i dokfadniejszego wskaznika jest catkowicie
sprzeczne z idee badan taksonometrycznych. Jednakze z punktu widzenia
formalnego jest dopuszczalne. Jezeli wiec tworzy sie agregacyjny miernik nie w celu
analizy wynikébw pod katem merytorycznym, lecz tylko by przetestowaé
podobienstwo (wzajemng zaleznos¢) metod, to dziatanie takie wydaje sie w petni
akceptowalnym. Weryfikowana hipoteza badawcza bedzie wiec brzmiata -
Przeprowadzanie normalizacji za pomocg przeksztatcen ilorazowych, a nastepnie
wykorzystywanie metod wzorcowych agregacji zmiennych diagnostycznych prowadzi
do niekoniecznego ostabienia skali pomiaru, a wiec bezzasadnej utraty znaczace;j
czesci tadunku informacyjnego.

Jedli chodzi o przeglad literatury, to istnieje bowiem cate multum prac, gdzie metody
taksonometryczne sg wykorzystywane do r6znego rodzaju analiz. Tematyka metod
taksonometrycznych jako obszaru stricte metodycznego jest znacznie rzadziej
poruszana. Oczywiscie sg prace, gdzie proponuje sie procedury wyboru optymalne;j
metody taksonometrycznej (np. Kukuta i Luty, 2015, 2017; Kisielinska, 2016;
Zientarski, 2024), badajgce zachowanie metod przy stosowaniu réznego rodzaju
miar odlegtosci (np. Dulewicz i Filipowicz-Chomko, 2024) czy tez wielorakich formut
normalizacyjnych i agregacyjnych (np. Binderman, Borkowski, Szczesny i Zbyrowski,
2020; Wieczorek i Frejtag-Mika, 2021), a takze ulepszajgce same metody, np.
wprowadzajgc aspekt przestrzenny (Antczak, 2013, 2019; Pietrzak, 2014). Brakuje
jednak prac, w ktorych zwracano by uwage na niepoprawnos$¢ niektorych
wystepujacych w literaturze procedur(2) , a takze empirycznie udowodniono by ich
btednosé. Niniejsza praca powinna wypehic¢ te luke w literaturze przedmiotu.
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